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传统业务发展稳健，工业 4.0 行业持续拓展 
 
 
事件 

 我们近期调研了巨轮股份，对公司的一些情况进行了跟踪。 

评论 
 公司传统业务总体将保持稳健增长，同时也不缺亮点。今年轮胎行业整体呈现出投资下滑的态势，行业增速相

比前几年有所下滑，公司厚积薄发，有望在此背景下突围，预计今年传统业务仍有望保持增长态势。1）就硫化

机行业来看，结构性变化的特点较为明显，低端产品的需求下滑和中高端产品需求的快速增长呈现截然相反的

发展态势。液压式硫化机替代机械式是行业的大势所趋，产品的发展空间巨大，国内当前液压式的渗透率仅

20%，每年产量仅为 2000 台左右，而理论存量的替换需求则可达十几万台，以每台单价百万来估算，预计行业

更新需求量可达千亿。公司是目前国内液压式硫化机行业龙头，市场份额超过 25%，产业化基础较好，预计将

会充分受益于产品更新换代带动的需求增长。同时，公司的扩产进展顺利，预计能够按期完成产能投放，将充

分保障订单的较快增长；2）轮胎模具有望稳健增长，公司的模具产品以雕刻技术为主，客户涵盖了国内外的主

要轮胎厂商，上市十年后其增长表现十分稳健，显示出公司在产品控制、市场开发、行业积累等方面的竞争

力，我们预计公司此块业务仍有望保持稳健增长态势。 

 工业 4.0 行业布局思路清晰，内生+外延打造行业标杆。1）公司在工业 4.0 领域的拓展从智能装备制造起步，

拓展至具有绝对优势的硫化后自动化流水线系统集成，未来将完善整体自动化解决方案在轮胎行业的应用，包

括完善硫化前的自动化工序、物流、仓储等多个环节的解决方案。同时，公司充分挖掘德国欧吉索机床在 3C 行

业的加工优势，逐步形成了机床加工中心+机器人上下料的 3C 行业机加工自动化解决方案，并已经获得了小米

配套商的认可，预计未来能够在市场需求广阔的珠三角地区获得更多厂商的订单。2）外延方面，公司前期与硅

谷天堂签订战略合作协议，积极地寻找工业 4.0 相关的智能制造、系统集成标的，行业应用逐步拓展至其他领

域。根据公司的战略布局，我们认为公司将会十分重视外延扩张机遇，后续或将有相关项目落地。 

 广东省推动机器换人计划，公司有望充分受益。广东省大力推行机器换人计划，今年 3 月印发了《广东省工业

转型升级攻坚战三年行动计划(2015- 2017 年)》，其中提出，广东未来三年工业技改投资累计将达 9430 亿元，

并推动 1950 家规模以上工业企业开展“机器换人”。公司作为省内工业 4.0 行业先锋，有望在政策补贴、技术

支持等方面受益，从而提升公司智能制造品牌形象、拉动产品销售。 

 

投资建议 

 我们认为公司作为质地良好、布局清晰、相对滞涨的工业 4.0 标的，未来依靠内生+外延打开成长空间，市场对

其关注度有望逐步从传统主业转移至新兴产业布局，公司未来或具备较大的市值成长空间，给与“买入”评

级，6 个月目标价为 28 元。 

 
 

2015 年 06 月 23 日 

巨轮股份 (002031.SZ)      其它专用设备行业 
 

评级：买入      维持评级   公司点评 
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投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－20%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以下。 
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